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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. z 2014 r poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku.

Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 3



MDI ENERGIA S.A.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. ztotych i tys. EUR

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016
PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 35 674 8249 54217 12435
produktéw, towaréw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 33629 7776 48 964 11 230
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 1285 297 3997 917
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1152 266 3692 847
Zysk (strata) netto 1005 232 1975 453
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 46 108 506 46 108 506 46 108 506 46 108 506
Zysk j
ysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,02 0,01 0,04 0,01
(zt/euro)
31.03.2017 31.12.2016
BILANS
Aktywa trwate 22611 5358 22761 5145
Aktywa obrotowe 109 152 25 867 107 751 24 356
Kapitat wtasny 49 324 11 689 48 309 10920
Zobowigzania dtugoterminowe 5937 1407 5797 1310
Zobowigzania krétkoterminowe 76 502 18 129 76 406 17 271
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,07 0,25 1,05 0,24
01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016
RACHUNEK PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pienigzne netto z 13993 3236 -10382 2381
dziatalnosci operacyjnej
Pr.zep’fywy P!enlezne n.ett.o z 101 23 i i
dziatalnosci inwestycyjnej
p —
rzeplywy pienigzne netto z 1159 268 5558 1275
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
- dla danych bilansowych 4,2198 4,4240 Nie dotyczy
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3246 4,3757 4,3602

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych uzyto kursu bedacego
srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 R. DO 31 MARCA 2017 R.

INFORMACJE OGOLNE
I. Dane jednostki:
Nazwa: MDI Energia S.A.
Forma prawna: Spatka Akcyjna
Siedziba: Al. Wyscigowa 6, 02-681 Warszawa

Kraj rejestracji:
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej,
- Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,
- Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw,
z wytgczeniem holdingdw finansowych,
- Dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.
Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sadowy, XIlIl Wydziat Gospodarczy w Warszawie
Numer statystyczny REGON: 010960117

W dniu 1 lutego 2016 r. zostato zarejestrowane potgczenie Spétki z MDI Energia S.A. z siedzibg w Warszawie.
Potgczenie nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492 §1 pkt. 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majagtku
Spoétki MDI S.A. (,Spdtka przejmowana”) na Spotke MDI Energia S.A. (,,Spotka przejmujgca”). Potaczenie zostato
przeprowadzone stosownie do art. 515 KSH, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przejmujgcej, gdyz
Spoétka przejmujaca posiadata wszystkie akcje Spotki przejmowanej oraz stosownie do art. 516 §6 KSH, poniewaz
wszystkie akcje Spotki przejmowanej posiadt jedyny akcjonariusz, ktdrym byta Spétka przejmujaca.

Il. Czas trwania Jednostki:

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
lll. Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.03.2017 r.:

Zarzad:
Grzegorz Sochacki - Prezes Zarzaduy;
Mirostaw Markiewicz - Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:
Nie wystapity.

Rada Nadzorcza:
- Jarostaw Wikalinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady Nadzorczej
- Michat Bartowski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej
- Piotr Gajek — Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
Nie wystgpity.

V. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych :
PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

VI. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdine:

Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: MDI ENERGIA
Sektor na GPW: Finanse - inne
2. System depozytowo - rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami: Al. Wyscigowa 6, 02-681 Warszawa
VII. Akcjonariat:

Wedtug stanu na dzien 31.03.2017 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

. Udziat w

Udzial w ogolnej liczbie
Akcjonariusze Liczba akcji | Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtosow g j
zaktadowym% glosow na
WZA (%)
IPOPEMA 12 FIZAN zarzadzany 0 0

orzez IPOPEMA TFI SA 30181613 105 636 65,46% 30181613 65,46%
Grzegorz Sochacki 4 680 000 16 380 10,15% 4 680 000 10,15%
Pozostali 11246 893 39 364 24,39% 11246 893 24,39%
Razem 46 108 506 161 380 100% 46 108 506 100%

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dziert 31 marca 2017 r. ilo$¢ akcji Spétki bedgcych w
posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujacych Spdtke przedstawiata sie nastepujaco:

Akcionariusz Liczba posiadanych akgji i % udziat w kapitale
) liczba gtoséw na WZA zaktadowym
Grzegorz Sochacki — Prezes Zarzadu 4 680 000 10,15%
Mirostaw Markiewicz — Wiceprezes Zarzadu 780 000 1,69%
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VIIl. Grupa kapitatowa

MDI Energia SA jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej MDI Energia SA. Podmiot zalezny to WPM Sp. z
0.0.

MDI Energia SA nie sporzgdza za okres | kwartatu 2017 roku sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na to, iz dane
finansowe jedynego podmiotu zaleznego s3 nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowe;j

i finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki dominujgce;j.

IX. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 15
maja 2017 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A.

Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat

| kwartat 2017 | kwartat 2016
okres od 01.01.2017 do okres od 01.01.2016 do
31.03.2017 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy 35674 54 217
Przychody ze sprzedazy ustug 35530 53618
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 144 599
'Ifnoastz(::/i as:ﬁrvzvedanych produktow, towardw i 33629 48 964
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 33450 48 404
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 179 560
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2045 5253
Pozostate przychody operacyjne 664 397
Koszty ogdlnego zarzadu 1123 1543
Pozostate koszty operacyjne 301 110
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1285 3997
Przychody finansowe 355 117
Koszty finansowe 488 422
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 1152 3692
Podatek dochodowy 147 1717
2ysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1005 1975
2ysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
2ysk (strata) netto 1005 1975
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,04
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,04
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,04
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,04

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)

Warszawa, dnia 15 maja 2017 r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Grzegorz Sochacki Mirostaw Markiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Magdalena Bartkowiak

Gtowny Ksiegowy
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

| kwartat 2017 | kwartat 2016
okres od 01.01.2017 do okres od 01.01.2016
31.03.2017 do 31.03.2016

2Zysk (strata) netto 1005 1975
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za

granica

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych

metodg praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto

w jednostkach dziatajacych za granica

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku

lub straty biezgcego okresu

Efektywna  czes¢ zmian  wartosci  godziwej

instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy sSrodkéw

pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych

Swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami

pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodow catkowitych 1005 1975

Warszawa, dnia 15 maja 2017 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Grzegorz Sochacki Mirostaw Markiewicz Magdalena Bartkowiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtowny Ksiegowy
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa trwate 22611 22761 29399
Rzeczowe aktywa trwate 274 239 304
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 5 5 5
Naleznosci dtugoterminowe 6 894 6 857 14 840
Pozostate aktywa finansowe 1649 1732 1683
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13789 13928 12 567
Aktywa obrotowe 109 152 107 751 70 388
Zapasy 998 880 886
Naleznosci handlowe 65 064 49 886 43 396
Pozostate naleznosci 312 1952 3222
Pozostate aktywa finansowe 17 868 17 664 21
Rozliczenia miedzyokresowe 24 356 21764 22 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 554 15 605 417
AKTYWA RAZEM 131763 130512 99 787

Warszawa, dnia 15 maja 2017 r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Grzegorz Sochacki Mirostaw Markiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Magdalena Bartkowiak

Gtowny Ksiegowy

Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

10



MDI ENERGIA S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2017 R.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Kapitat wtasny 49 324 48 309 28 404
Kapitat zaktadowy 161 380 161 380 161 380
Nalezne wptaty na poczet kapitatu -14 000
:zrr);:igyl;:jpasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 22 399 22 389 22 282
Niewniesione wptaty na poczet kapitatu zapasowego ze 2000
sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat z rozliczenia przejecia odwrotnego -151 289 -151 289 -151 289
Pozostate kapitaty 22716 22716 22716
Zaliczki na dywidende wyptacone w roku obrotowym

Niepodzielony wynik finansowy -6 887 -12 738 -12 660
Wynik finansowy biezgcego okresu 1005 5851 1975
Zobowigzanie dtugoterminowe 5937 5797 14 982
Kredyty i pozyczki 8 469
Inne zobowigzania dtugoterminowe 5825 5693 6412
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 61 91
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 43 43 10
Zobowigzania krétkoterminowe 76 502 76 406 56 401
Kredyty i pozyczki 31832 32702 14 984
Zobowigzania handlowe 39 280 39651 36 864
Pozostate zobowigzania 2480 1561 1328
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 223 241 540
Pozostate rezerwy 2 687 2251 2 685
PASYWA RAZEM 131763 130512 99 787

Warszawa, dnia 15 maja 2017 r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Grzegorz Sochacki Mirostaw Markiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Gtéwny Ksiegowy

Magdalena Bartkowiak
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Nalez Kapitat Kapitat Wynik
. alezne apitaly za[.)asow'y a;‘)lta z Niepodzielony . yn! Kapitat
Kapitat wptaty na ze sprzedazy akcji rozliczenia Pozostate wvnik finansowy whasn
zaktadowy poczet powyzej ceny przejecia kapitaty . K biezgcego ! v
. . . finansowy ogotem
kapitatu nominalnej odwrotnego okresu
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 161 380 22389 -151 289 22716 -6 887 48 309
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 161 380 22389 -151 289 22716 -6 887 48 309
Pozostate zmiany 10 10
Suma dochoddw catkowitych 1005 1005
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2017 r. 161 380 22399 -151 289 22716 -6 887 1005 49 324
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2016r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 161 380 -16 000 22 282 -151 289 22716 -12 660 26 429
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 161 380 -16 000 22 282 -151 289 22716 -12 660 26 429
Suma dochoddéw catkowitych 1975 1975
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2016 r. 161 380 -16 000 22 282 -151 289 22716 -12 660 1975 28 404
Warszawa, dnia 15 maja 2017 r
Podpisy Cztonkéw Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Grzegorz Sochacki Mirostaw Markiewicz Magdalena Bartkowiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtowny Ksiegowy
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ZA OKRES 01.01. - 31.03.2017 R.
(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

I kwartat 2017 | kwartat 2016
okres od 01.01.2017 | okres od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1152 3692
Korekty razem -15 145 -13733
Amortyzacja 18 30
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 67 292
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -53 0
Zmiana stanu rezerw 418 901
Zmiana stanu zapaséw -118 554
Zmiana stanu naleznosci -13 575 -1 386
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 680 -34 609
Zmiana stanu pozostatych aktywow -2592 20 485
Inne korekty 10 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -13 993 -10 041
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 -341
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 993 -10 382
Wptywy 3154
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw 53
trwatych
Inne wptywy inwestycyjne 3101
Wydatki 3053
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 53
trwatych
Wydatki na aktywa finansowe 3000
B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 101
Wptywy 6122 18 012
Kredyty i pozyczki 6122 17 895
Inne wptywy finansowe 117
Wydatki 7281 23570
Sptaty kredytow i pozyczek 6 992 23148
Odsetki 289 422
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -1159 -5 558
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -15 051 -15 940
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -15051 -15 940
—zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 605 16 357
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 554 417
Warszawa, dnia 15 maja 2017 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Grzegorz Sochacki Mirostaw Markiewicz Magdalena Bartkowiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
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INFORMACIJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,, MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2017 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.
W 2017 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1
stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majgcych zastosowanie do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy MSR
16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdZz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczqce akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychoddéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdéw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR
wskazata, ze wptyw na wysoko$é przychoddéw ma szereg innych czynnikdéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie
nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywdw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcja korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywdw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodow (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywdéw niematerialnych
wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychdd.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Uimowanie udziatow we wspdinych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu, ktore stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego udziatu we
wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajace z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojagce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktdre s3 wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegdétowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testdw na utrate
wartosci

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie informacje podlegaja
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtfasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym
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f)

Zmiany dotycza zastosowania metody praw wifasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Maja na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleinych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach
i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie
wyjqgtku od konsolidacji

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywéw (lub grupy aktywoéw
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita
zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny
nie ulegng zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriow
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktore przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone
do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie
danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikdw aktywow.
Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie
ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszos¢
kontraktéw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik
aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optfat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywdw
pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminuja watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdéw ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych $rodrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okreséw srédrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta
Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane
poprawki umozliwia ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby
retrospektywnie.

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione s3 w ramach s$rdodrocznego raportu
finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby by¢
wtgczone do sprawozdania s$rdédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne sprawozdanie finansowe.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spoétki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standarddw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku. Do
najwazniejszych wprowadzonych standardéw z punktu widzenia dziatalnosci spotki odnoszg sie nastepujgce standardy:

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)
— obowigzujgcym w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
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a)

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione s3 nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku finansowym
biezagcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zostac
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych.
Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymaédg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 15 Przychody z umdw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢
stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

b)

c)

d)

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowiazania, chyba ze
okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg wartosc¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych réznic
przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowié, ze wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywdow nie ogranicza szacunkdéw
wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych rdznic przejsciowych do
przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie beda obejmowac¢ odliczert podatkowych
wynikajacych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywodw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji- obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymag:

(i) uzgadniania sald otwarcia izamkniecia w sprawozdaniu zsytuacji finansowe] dla wszystkich pozycji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu
wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia

stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:
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(i) dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,

(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii) ustali¢ sposdb rozpoznawania przychodoéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)
Zmiany te wprowadzaja 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztow i zawitosci dla jednostek przy wdrazaniu
standardu.

e) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obcej.
Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie
wynikajace z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychéd.

f)  Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018
roku
® Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one
minionych okresow sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym
MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujacym je od dawna w
odniesieniu do:
i Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych wrazliwosci
zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne
iii. Retrospektywnego zastosowania wymogoéw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 27.

® Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem
wymogow par. B10-B16, dotycza udziatow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu
miedzy witascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami
dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu powyzszych standardéw na sprawozdanie finansowe spétki w
latach nastepnych.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

lll. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Nie dotyczy.

IV. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym
Spotka prowadzi dziatalnosé (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry
jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.
Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w
walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkoéw i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkow
oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.
Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym.

a) Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na
tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnosc szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie tej
metody wymaga od Spdtki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Podstawg
rozliczania kontraktow dtugoterminowych sg budzety przychodoéw i kosztéw kontraktow.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

VI. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkéw pienieznych, ktore
s3 nietypowe ze wzgledu ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

Nie dotyczy.

Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 18



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MDI ENERGIA S.A.

ZA OKRES 01.01. -31.03.2017 R.
(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

VII. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg na dzien 31.03.2017 r.

Wartosc Odpisy Wartos¢ Procent Procent
L i as s . . . Metoda
Nazwa spotki udziatéw wg | aktualizujgce = bilansowa | posiadanych @ posiadanych .
. o . . s . p konsolidacji
ceny nabycia wartosé udziatow udziatéw gtosow
WPM Sp. 2 0.0. 5 5 100% 100% | SPotkanie
istotna
2. Zmiana wartosci zapaséw
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016
Materiaty na potrzeby produkcji 89
Towary 909 880
Zapasy brutto 998 880
Odpis aktualizujacy stan zapaséw
Zapasy netto 998 880
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych zapasow.
3. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegolnienie 31.03.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe 65 064 49 886
- od jednostek powigzanych 9562 10 485
- od pozostatych jednostek 55 502 39401
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 1462 1162
Naleznosci handlowe brutto 66 526 51 048
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych
31.03.2017 31.12.2016
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
1162 116
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 0 1059
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i 300 995
sporne
- pozostate 64
Zmniejszenia, w tym: 0 13
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 13
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 1462 1162
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpisow aktua'llzumcych wartos¢ naleznosci 1462 1162
handlowych na koniec okresu

Zataczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 19




MDI ENERGIA S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.01. - 31.03.2017 R.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci diugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.03.2017 31.12.2016
Zaliczki i kaucje 6 894 6 857
RAZEM 6 894 6 857
Naleznosci krétkoterminowe
Wyszczegolnienie 31.03.2017 31.12.2016
Pozostate naleznosci, w tym: 312 1952
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego
. 1496
od oséb prawnych
- kaucje — zabezpieczenie wykonania robét
-inne 312 456
odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto 312 1952
4. Odroczony podatek dochodowy
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . - .
AKTYWA Z TYTUEU PODATKU 31.12.2016 zwiekszenia zZzmniejszenia 31.03.2017
ODROCZONEGO
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
43
odprawy emerytalne 43
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 241 18 223
Pozostate rezerwy 19 19
Straty mozliwe do ?dllczenla od . 44 843 1018 43825
przysztych dochodéw do opodatkowania
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1162 300 1462
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 320 37 283
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 26 667 41 26718
Odpisy aktualizujace pozyczki
Suma ujemnych rdznic przejsciowych 73 305 341 1073 72573
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 13928 65 204 13 789
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . _ .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2016 zwiekszenia zZzmniejszenia 31.03.2017
ODROCZONEGO
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 324 40 364
Suma dodatnich réznic przejsciowych 324 40 364
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezer\A{a z tytutu podatku odroczonego 61 3 0 69
na koniec okresu:
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.03.2017 31.12.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13789 13928
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosc
kontynuowana 69 62
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé
zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 13 720 13 866
5. Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016
- ubezpieczenie OC dziatalnosci 61 33
- ubezpieczenie samochoddéw 18 17
- rozliczenie kontraktéw budowlanych 24 164 21583
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 113 131
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 24 356 21764
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Wyszczegolnienie 31.03.2017 31.12.2016
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 43 43
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 223 241
Rezerwy na pozostate swiadczenia 0 0
Razem, w tym: 266 284
- dtugoterminowe 43 43
- krétkoterminowe 223 241
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na Rezerwy na urlopy pozostate
emerytalne i . n‘agrody wypoczynkowe Swiadczenia
rentowe LT L pracownicze
Stan na 01.01.2017 43 0 241 0
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy 18
Stan na 31.09.2017, w tym: 43 0 223 0
- dtugoterminowe 43
- krétkoterminowe 223 0
Stan na 01.01.2016 10 235 315
Utworzenie rezerwy 33 6
Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy 315
Stan na 31.12.2016, w tym: 43 0 241 0
- dtugoterminowe 43
- krotkoterminowe 241 0
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Pozostate rezerwy

Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016

Kontrakty dfugoterminowe — rezerwy na koszty 1940 1464
Badanie sprawozdan finansowych 19 19
Koszty emisji akcji 728 768
Razem, w tym: 2 687 2251
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 2687 2251
Zmiana stanu rezerw

- Re'z(it;vzvt‘na Rezerwa. na Rezerwa na )
Wyszczegdlnienie kontraktow badanie ; koszty e"mlsn Ogoétem
el sprawozdan akciji

Stan na 01.01.2017 1464 19 768 2251
Utworzone w ciggu roku obrotowego 476 476
Wykorzystane 40 40
Stan na 31.03.2017, w tym: 1940 19 728 2687
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1940 19 728 2 687
Stan na 01.01.2016 794 19 981 1794
Utworzone w ciggu roku obrotowego 670 19 689
Wykorzystane 126 126
Pozostate zmiany 106 106
Stan na 31.12.2016, w tym: 1464 19 768 2251
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1464 19 768 2251

IX. SEGMENTY OPERACYJNE

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w jednym segmencie — roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowe]j i wodnej

(PKD 42).

X. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA

Umowy o ustuge budowlang za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku

Kwota Koszt
przychodow Kwota ¥ Koszty
e . umowy . Szacunkowe . Kwota
Wyszczegdlnienie zumowy | przychodow .. pozostajace Zyski
. A poniesione .. .. taczne koszty k otrzymanych
umow poczatkowo ujetaw . do realizacji zrealizowane )
X do dnia umowy zaliczek
ustalona w okresie . umowy
. bilansowego
umowie
umowy o ustuge
407 519 34 862 174 155 207 983 382138 11720
budowlang
RAZEM 407 519 34 862 174 155 207 983 382138 11720
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Umowy o ustuge budowlang za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku

Kwota

przychodow Kwota Koszty Koszty Szacunkowe
p umowy . . Kwota
P . zumowy | przychodéw .. pozostajace taczne Zyski
Wyszczegdlnienie umow . poniesione R . otrzymanych
poczatkowo ujetaw . do realizacji koszty zrealizowane )
. do dnia zaliczek
ustalona w okresie . umowy umowy
. bilansowego
umowie
umowy o ustuge 475 817 52863 | 265702 | 189098 | 454799 13 706
budowlang
RAZEM 475 817 52 863 265 702 189 098 454 799 13 706

XI. EMISJA, WYKUP | SPLATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym sprawozdaniem za | kwartat 2017 roku nie nastgpita emisja, wykup ani sptata dtuznych
i kapitatowych papierdéw wartosciowych.

XIl. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Rok obrotowy Dywidenda z akcji ZWVISVVCht — Zaliczka na dywiden:: e
zakoriczony: ialkoSE CIALeEE e ATy artosc na
y Data wyptaty | Wielkos¢ akeje Data wyptaty | Wielkos¢ akeje
31.03.2017
31.12.2016
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Xlll. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Sprzedai.na’rzecz Zakuy.Jy cfd Nalein?éci od T Zobowiqza.nia’wobec w tym .zaleg’fe,. po
podmiotow podmiotow podmiotow i podmiotow uptywie terminu
powigzanych powigzanych powigzanych przeterminowane powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca 31.03 31.12 31.03 31.12 31.03 31.12 31.03 31.12 31.03 31.12 31.03 31.12
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
MDI ENERGIA SA
Jednostki zalezne:
WPM Sp. z 0.0. 1 2 4 3
Inne podmioty powigzane
OVALLTD 6953 6 853
IPOPEMA 12 FIZAN
Spotki zalezne od IPOPEMA 12 FIZAN 12903 54211 161 238 9535 9847 154 71
Spotki zalezne od WPM Sp. z 0.0. 3 2 23 23
Zarzad Spotki
Mirostaw Markiewicz 473 468
Grzegorz Suchocki 7 11

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane byty na warunkach rynkowych.
Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W roku 2017 Spétka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Nie wystagpity.
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XIV. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Gwarancja /

Wyszczegdlnienie . Tytutem Waluta | 31.03.2017 | 31.12.2016
poreczenie dla
CATALINA gwarancja
Gwarancja udzielona przez mBank S.A. INVESTMENT bankowa umowy | PLN 86 86
Sp.zo.0. handlowej
zabezpieczenie  kredytu "elektroniczna  zaptata
zoboyvlqzan dIu_zmka udueloneg.o przez. mBank SA w mBank S.A. zabezpieczenie PLN 6448 6844
formie weksla in blanco oraz niepotwierdzonej cesji kredytu
naleznosci
zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym nr Labezpieczenie
38/088/12/Z/W udzielonego przez mBank S.A. w | mBankS.A. P PLN 1653
. . kredytu
formie weksla in blanco
Umowa cesji wierzytelnosci nr ZCW/S/8/2015 z dnia
06.05.2015 w celu  zabezpieczenia sptaty
wierzytelnosci  przystugujgcych  Bankowi  Credit . . . .
Agricole Bank Polska S.A. z tytutu kredytu w rachunku g::iltpﬁilgosleA zabekiz:jeizljenle PLN 2 506 2893
biezgcym nr KRV/S/11/2015 z dnia 06.05.2015 oraz o Y
kredytu obrotowego odnawialnego nr KRD/S/1/2015 z
dnia 06.05.2015; z pdzniejszymi aneksami
Kredyt udzielony przez Deutsche Bank Polska S.A. w
ramach linii wielozadaniowej LW/11000095 (w tym
kredyt w rachunku biezagcym nr KRB/1119737) | Deutsche Bank zabezpieczenie
. . PLN 7716 9534
zabezpieczony zostat poprzez weksel wtasny in blanco | Polska S.A. kredytu
i przelew wierzytelnosci z wyszczegdlnionych w
umowie kontraktéw
Udzielony przez Deutsche Bank Polska S.A. Kredyt
obrotoyvy nieodnawialny nr KON_/1623043 Deutsche Bank zabezpieczenie
zabezpieczony zostat poprzez weksel wtasny in blanco, PLN 8 000 8 000
. . . Polska S.A. kredytu
potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy
handlowej.
Udzielony przez mBank S.A. Kredyt inwestycyjny nr . .
. zabezpieczenie
38/097/15/Z/IN zabezpieczony zostat poprzez weksel | mBank S.A. Kredvtu PLN 3000 4000
wtasny in blanco ¥
Kredyt nr 9085/15/400/04 udzielony przez Millennium
Bank S.A. zabezpieczony zostat poprzez cesje | Millennium Bank | zabezpieczenie
. - . PLN 1936 1267
wierzytelnosci z kontraktu zgodnie z umowa o przelew | S.A. kredytu
wierzytelnosci
Kredyt nr 7793/14/475/04 udzielony przez Millenium
Ba.mk S.A. ’ .zabezp|eczony zo.s.tai poprzez cesje | Millennium Bank | zabezpieczenie PLN 7022 7008
wierzytelnosci z kontraktu zgodnie z umowg o przelew | S.A. kredytu
wierzytelnosci
Umowa zlecenia udzielania kontraktowych gwarancji
ubezpieczeniowych (generalna) Nr KOR-012852 z dnia . .
. zabezpieczenie
21.10.2015 roku, Aneks nr 1 z dnia 15.02.2016 roku z | Gothaer TU S.A. PLN 3237 3237
. umowy
Gothaer TU S.A. — zabezpieczona poprzez weksel
wtasny in blanco wraz deklaracjg wekslowa
Umowa generalna o udzielanie kontraktowych
gwara.nql.ubezpleczemowych N.r RW/GW/340/2016 z KUKE S.A. zabezpieczenie PLN 2779 2779
14 kwietnia 2016 roku — zabezpieczona poprzez umowy
weksel wtasny in blanco wraz deklaracja wekslowg
Umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowe Nr
UG/FGK/0123§7/O1_00_00/2016 z31 5|erpn|? 2016 Uniga TU SA. zabezpieczenie PLN 1186 373
roku — zabezpieczona poprzez weksel wtasny in blanco umowy
wraz deklaracjg wekslowg
Razem 45 569 46 021
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(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

XV. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne .
narazenie na Kategoria
AKTYWA FINANSOWE rvzvko instrumentu
31.03.2017 | 31.12.2016 | 31.03.2017 | 31.12.2016 yzy finansowego
kredytowe
Naleznosci handlowe Naleznodei i
oraz pozostate 65376 51838 65376 51838 65376 . .
N pozyczki
naleznosci
Naleznosci 6894 6 857 6894 6 857 6894 Naleznosdi
diugoterminowe pozyczki
Pozostate aktywa Naleznosci i
. 19517 19 396 19517 19 396 . .
finansowe, w tym: pozyczki
- Pozyczki udzielone 19517 19 396 19517 19 396 19517
srodki pienigzne i ich 554 15 605 554 15 605
ekwiwalenty, w tym:
- Srodki pieniezne 554 15 605 554 15 605 554

ZOBOWIAZANIA

Wartos¢ bilansowa

Wartosc godziwa

Kategoria instrumentu

FINANSOWE 31.03.2017 = 31.12.2016 @ 31.03.2017  31.12.2016 finansowego
Oprocentowane P tat bowi :
kredyty bankowe i 31832 32702 31832 32702 f.ozos ale zobowlgzania
pozyczki, w tym: Inansowe
k;.kfeo'yt w rachunku 11305 13 694 11305 13 694

iezagcym
- kredyty bankowe 20527 19 008 20527 19 008
Zobowigzania
handlowe oraz 41760 41212 41760 41212 | Pozostate zobowigzania
pozostate finansowe
zobowigzania
Inne zobowigzania 5825 5693 5825 5693 Pozostate zobowigzania

diugoterminowe

finansowe

XVI. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki
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XVIIl. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewngatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzierh 31 marca 2017 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

XVIIl. SPRAWY SADOWE

Spotka w dniu 10 lutego 2017 roku wniosta pozew przeciwko kontrahentowi o zasgdzenie kwoty 2.265.500 zt tytutem
naliczonej kary umownej za nienalezyte wykonywanie umowy, niezrealizowanie umowy oraz odstgpienie od umowy z
winy kontrahenta.

XIX. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie nastgpity zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym. Istotne
zdarzenia dotyczace okresu od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania publikowane s3 w formie
raportow biezgcych.

XX. POZOSTALE INFORMACIE

Stanowisko zarzadu odnosnie prognoz wynikéw na dany rok

MDI Energia S.A. nie publikuje prognoz wynikéw.

Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na sytuacje finansowa Spétki w kolejnych kwartatach

W najblizszym czasie Spétka bedzie realizowata szereg projektéw budownictwa kubaturowego, gdzie duzg dynamike
wzrostu notujg projekty budownictwa mieszkaniowego, zlecane przez deweloperéw cieszacych sie nie stabngcym
popytem na rynku mieszkaniowym.

Elektrownie biogazowe realizowane przez Spétke na zlecenie inwestoréow uzyskaty mozliwosci znaczgcego wsparcia

w ramach systemu aukcyjnego wedtug znowelizowanej ustawy. Moze to wptyngc¢ na jeszcze wiekszg aktywnosé
inwestoréw realizujacych takie projekty elektrowni biogazowych, ktérych wykonanie oferuje Spotka.

Warszawa, dnia 15 maja 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Grzegorz Sochacki Mirostaw Markiewicz Magdalena Bartkowiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtowny Ksiegowy
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